














































































































































CAPITULO III 
INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL DEL EMISOR 

PARVAL 
PUESTO DE BOLSA 

~-~:i~i~~~~~i~·~~~ 
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S~ .O!fi~CCION Qt: OFERTA PUBLIC~ 

3.1. lnformaciones contables individuates 
0 9 FEB 2011 

En relaci6n a los ultimos 3 pe.riodos fiscales cerrados y el acumulado en 1 ~ R.Qt):}~Pv9or Pucsto de 
Bolsas, S. A., asi como a! cierre intcrino del periodo 20 14 refleja un c cJmiento con$tanlc de sus 
activos, sicndo el mayor incremento en cl pcrlodo 20 12, mostrando en los otros pcriodos un crccimiento modcrado, con 
excepeion del periodo 20 ll en el cual decrccimos en un 2%, scgt'm el siguiente comportamiento: 

I) Total de Activos 

2) Portafolio de lnversiones 

Pcr fodo 

2011-2010 

2012-2011 

2013-2012 

2014-2013 

Total 

-13,948,263 

985,175,116 

518,635,395 

710,946,044 

% de Variacion 

-2% 

156% 

32% 

33% 

Como podremos notar en este cuadro Ia concentraci6n del crecimiento de nuestros activos csta en eJ Portafolio de 
Inversiones. 

Periodo Total % de Variaci6n 

20ll-2010 8,167,859 l% 

2012-2011 906,899,395 159% 

201 3-2012 471,274,402 32% 

2014-2013 697,390,812 36% 

El anmcnto mostrado en cl cuadro antel'ior para el pedodo 2012, se debe basicamente a un cambio en la polftica de 
valuaci6n de los valores. 

3) Capital Social 

Pel'iodo Total % de Val'iaci6n 

2011-2010 83,334,000 100% 

2012-2011 70,241,500 4:20/o 

2013-2012 299,876,800 127% 

2014-2013 288,214,200 54% 

4) Gesti6n Operativa 

Pcr fodo Total % de Vnriaci6n 

2011 -2010 -15,434,371 -15% 

2012-20 11 426,055,263 480% 

2013-2012 -1%,810,026 38'1/o 

2014-2013 -34,356,504 -11% 

73/7q 
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b. AI apalancamiento obtenido mediante las emisiones de bonos corporativos de ofcrta pUblica de Ia entidad en los 
periodos comprendidos entre 20 I 0 - 2014, nos penniti6 financiarnos a un men or costo y au men tar nuestro Portafolio de 
Tnversiones, como se pudo visualizar en c1 cuadro niimero 2. A continuaci6n detalle de dichos financiamientos: 

Pasivos Financieros (Emisioncs de Ofertn Publica) 

Perfodo Total 

20 11 -2010 -I 00,000,000 

2012-201 1 300,000,000 

2013-2012 300,000,000 

2014-2013 I 00,000,000 

% de Variacion 

-25% 

100% 

500/o 

II% 

.,. ..... ~ ......... ,. • .,.. .. :.--... ..,.,_.110-'\;''"' ~~:A·'...:''~ 
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3.1.1. Balance General al 31 de diciembre 2014. 

fAitALI.AX VA.LOIU!S PUISTO DEBOUA.SA. 
lldulceCIIMGI 

_______ _,Nu.&!aloft!!!".a tJpa~aldluAe lt~aDa ... u) r
A.CTI\10: dic-U 2013 
Acfhos Cortitatu : 
Dbpon lbildadtt 

Inveuionu 
Act i'IOl Fllla11<:it~s I!lllu:usot a \'a lorn 
Activos f'UnncitA>$ COil R~UJOt 4t QtdicoDirt cto 
Inttnus,Dividtlldoa y Comisionu por Cobru 

PouiCotio 4t ltwt n ior.n Pttmlftttuu tn Ea.pttna Fi!ialn, Afibctaa ~· ~ 

Bltnn Pumblu 
Bitnn dtUIO 

O!J:Os Accivot 

OnntuConlinltlltn DtudOtoas 
Boc UJOI dt Coofuo.a Otudotti 
Ouu Olucu dt ORltn Dtudotu 

PA.SI\' 0 : 

Obl!l~donu a Ia Vlsca 
Trtu!os Vatoru de Dtuda Objt to dt O"&na Publica Emlido.s porta 
cmliSacS ,distintos a obliJadonn subordmcSu y obticac:Eocu 
C:Oin'trtibltl tlll U1)itll 

Oblladonu C()ft Ismiuclionu Fioac.<ittu 

Obl[;aci11nts po1" otros Fit~anciarri~lllos 

Dtpolitoa tn E!tccrvo Rtdb i:los tc Olm111tia 
PJ1ivot FfDaocltrosinctuados a \~toRs 
l'ntuuu yCoa:isioouporpac•r 
Acumvllcionu )' Oc:roa Pui\'01 

I Obt~adonu Subordinadu v Obbadonn Coo.veniblu f:D. Cl-oial 

l'ntuuu Mmodarios 

Gnton Optrativa 

P.at rilllOILio 
O.p ita I Socia I 

Accua Sacion eSt I Capbl Soc illy dt Ia Comcc iOn IniicilbMonetlri.a 
Apontt Pltrimonialu no C~pitaliza6o• 

Rum.•u de Capital 
AjuaceaaiPattlmonlio 
FtaumcSo1 Ac:umo~JcSo1 
\\riac iOn Neta to tl Pa~rilnonlo porODibliot tn tl Vabr Ruon·ablt por 
ajlntt a vabrdt muucto (Ma~to Marl:tt - MTM) tn pondolio dt 
nnn ion t.n t!tulo:s valorts disponiblu pata cometdabtdon y m 
n"Nmenco1 eSt cobtnvn umbilril dlloaul!»nio 
Ruufcado por E'lrpotic!on ala Itlfiadio 

i(Acclionu t il Tuoruia) 

20,S08 22,1$9 
2,641,634 t,m).'J 

Q Iii 

• ~ 
S5,8'l'6 s~,_so~ 

17.~7 11.9~6 

Q /)· 

5~~7 :.Hl 
H.m ~§.R 

••.aa1•a 'I'IU't•• 

1.~~.~$6 H6,.!!1 
4l,:~~s 4l ,S4S)6:ll 

1 ~(\:,SC( 111<0,~ 

15S 0 

! p¢0,000 9«1,000 

ZS9~00 0 
() 0 

0 0 

~,4-:'5 0 

.::~.00 .;;os 
HS,OS3 103 ,~ 

0 0 

LU5.177 1 11'7_, •• 

0 0 

l$3,615 317,912 

m ,ooo S36,iS6 

0 l\ 
0 0 

uss,ooo 101)$7 

0 0 
13i',3l4 10$,201) 

0 0 

0 0 

0 0 
UIUSI l..127..ll4 

u.u .. l..lJf..ltl 

SOC- v SUPERINTfNDENCIA DE V~ORES 
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2011 

22,119 
1,471,969 

v 
0 

ll-O,OSS 
9,4S9 

0 

6,S19 
3&.604 

'1&'1•-a 

0 
H,44d~S 

1,020,000 

0 
• 

CCO,C(;() 

lSO,OOO 
() 

0 
0 

6,)21 

S0;9SS 

0 

117.212 

0 

Sl4,7SZ 

236,909 

0 
0 

51,652 
0 

0 

0 

0 

0 
IIUU 

UlUli 

lOU 

$,36) 

sn,m 
0 
0 

11,&92 
6P47 

0 
6Ll 

~J:I56 

t~~s 

22,219)1~ 

390poo 

·O 

300~00 

0 
0 

0 

0 
4.01~ 

32,$19 
Cl .. ,. .... 
(I 

SS,7l6 

l66~15S 

(I 

(I 

39,161 
(I 

Cl 

(I 

0 
_(I 

11Ufl 

t.tl.Afl 
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3.1.2. Estado de Resultados al31 de dicicmbrc 2014. 

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA.S.A. 
Estado de Resultado 

resados en miles de Pesos Dominican 
INGRESOS Dec-14 

lngresos Financieros y Operatives 249,125 
Disminuci6n de Provisiones 0 
Otros lngresos Operatives 1,805,805 
Jngresos Extraordinarios 2,280 
Total tngresos 2,057,210 

GASTOS 

Gastos Financieros y Operatives 98,902 
Gastos por Provisiones 0 
Otros Gastos Operatives 1,491,641 
Gastos Generales y Administrative 114,016 

Gastos Extraordinarios 4,661 
Total Gastos 1,709,220 

Resultado Bruto antes de lmpue 347,990 
lmpuesto sobre Ia Renta 64,375 
Resultado Neto 283,615 

Ganancia Monetaria del Ejercicio 283,615 

Perdida Monetaria del rcicio 0 

2013 2012 

195,687 120,969 

0 0 
1,332,639 601,847 

143 97 
1,528,470 722,912 

89,756 56,278 

0 0 
978,062 61,589 

85,446 68,177 

4,761 938 
1,158,025 186,982 

370,445 535,930 

52,474 21,149 

317,972 514,782 

317,972 514,782 

0 0 

* Los estados financieros de diciembre 2014 son interinos 

SQ; -.- SUPF.RINTENOENCIA. DE V~ORES 
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3.1.3. Estados de Flujos al3l de diciembre 2014. 

de F.fc::·ctho de Acthiclades de Oper:u~i-On 

Rc.o;ulh:ttlo Nero del n,J-ereicio 

Aju~tes para conci1inr c.:t rc~ullado neto del ejercicio co n e} efectivo provSsto por l.fts opetl'cioncs 
Vadaci6n Net11 de Pr<,vlll io nes por!nversiones 

V<1dad6n Nctu de l'rovisiones por Acti\'OS Firum~~iurc.•~ rudc)l11dos ts V1dorcs 

Vttciaci<·m Neta de l~rovis iom;:> Pt.'l' At:tivos Finuu..:leJ't.M eon Riesgo de Ct-edito Oi~ero 

\'1}1iuci6n Neta de Provil' it.l r•cs pot lntere!.es.Djvidtn.do~ y Comisiones porCobntr 

Vadaci6u Neta de Pmv~ i.l1\t:S po.- Ponafo(io de lll\o'Orsionc::s P(:nt18ncntcs en r-.rr., ,l:~as Filiales~ Afil: 
Variad6n Nctll. d~ P.-ovisiones por Biencs Rc~fi7ablus 

Variaci<)n N¢ta d e P'fOvisiont:s porOtros Ac;:liv(,:; 

Varinci('ul Neta de OeprccJ.;;tt i6 n y An~·HtiY.acio~tes A C1.1Unl,adas 
Vl1ri~cic)rl Neta del ~Ortl\foli., Rmto de Juvcr,;it)nes ~n T itul()s Valores de deudH pttnt Ncgociai'

TVD''T" 

Variuci()J) Net a del Portttfolh) Oruto de Acciones pnl'n NeuociRr- PonHJblic) Acdur•e5 '''f" 

Neta d e lnt~reses, L>ividend.,s y Comisiuncft pot l'aga.r 

Net~ c.Je Ouos f•~si"·os 

/"''eto PNn-i.'ift> (f.~'UIIlo) porlas At:tildtlatltr ... · Optint<:iQIInl4!.s 

Nct.l Titulos V'~lorP.s d e Dcuda Obj~to d e Ofen-a Publiva cTn:it;do . .; porIa &n idad 

Neta Oblina.cionus c(.m Tn~titltciones f'infl.n.ci~o:rtt$ 

Net a Oblis:;ac ioncs Otros l'inanciamienro.s Teno,. ·~365 dias 

Neta Oblig,.ciont.:v. Ohc•s financia mientos Tcucu ~ 365 d .ias 

Variac iOn Noeta Obli1)HCin i\~S t-'inanciamioeiHOS de M iit"8e" 

Variac iOn Ncta de: Obli,Qaciones porinctu-nplitnicruo de Operacionr;:s de CO•l\lm~venra de Al-:liv<>s 
financieros y/o ntvesn~ 
Va(iad6n Netx de Pl'lkivo~ ·t-'jnancieros lnd~>Old(•~ a Valores Bnno 

Vari.aciOn Nc:ttl de Ohli.Qne io nes SuboTdimhJQ!i 

Vsrittci(m N~ra de C)bli."ft.Ciones ConveJtjhles en C'.Apir-HI 

A pvrle~ de ("tlJ>ital 

de IJividcndos 
de Bern:Ucios ltCutlfJla.dos periodo antcrinr{Ajus ce de Atu.Jitoria) 

Hu.io c.!t' F.f~ctho Jc Acllvi.dades de ln.,~rsUm 

VnTiuc;,·H) Neta. de Y•ot1ttfo1iv nrutt.J d<: hrversioncs en T'tu)O$ Valores de Dcud.ta 

l)jsponjbles p~ra Co1Tt~rcittli~llci0tt Port:\folio TVO " PIC'" 

Va•iac:t6n Neta dl~ P lntsdl')J;o Bruto doe fnvcrsintu::$1 e1\ T itulos V*1lon.:os de l.)eud:t 

Mantenidos h.-~ Ia c1 Vene i.tniento Portlli()Ho TVU .. T" 

VarUu::iOn Nctu d e Pt'u1afo1io .t:mlto d e AtXtOJh~S l.>i$ponibks prua Con:ereiaJiruc:ic)n 

Portl'lfo1io 1\ccio.le:s • t'lC" 
Vuri~t~i6n Neta de 1nvtrsiones en Ot•a~ Obtjgacionc$ (Otru.s ln versioncs) Onato 

Vllril.u.;\01\ Neta de lnv"·si<.•nc.:.s en Titulos Valores (lc,; r.>i~ J)nllibilidad Rc:-;trlftg:ida. Smto 

Vo.1iactOn Neta de Acttvu~ fiultncieros fnde""llo s n VaJol'es Bn•to 

V~tr:inc•On Neta de Pre& tllmu~ <.lc Mnt·gen Bmto 
vo.iaci6n Neta de P rcstH.n"l.Jk de Dinero con Ricsa•> d e Ct'6dito Din:cto No AutorirAcfo p<,,. In SlV 
Bruto 
Variac:;Qn Neta d e PonafoJio de Jnve\'siones PerYntnun\OS l!•l t:::Jnp~s~s Filittlt!$. Anli.l'dHs y 
Sucw·~ales 

Vnriaci6n Neta de Bicnc:$ Rc:ult.mhJes 8nno 

va.'\aci-6n Net~ d e Oic:m)~ d e lJso Bruto 

21J:I.C,I) 311.vn 

0 0 
0 0 

0 0 

0 0 
f) 0 

0 0 

0 0 

(403) 1,946 

'J(l-1,$06 (7>4,674) 

0 0 

33,926 (29,'M1) 

(43,634) (17,095) 

0 0 

(216) ( UQI) 

.H.MJ 52.1135 

.!..lUl.l!& !4:l0.9:l5) 

2S8 0 
100,000 :;oo.ooo 
289.200 ( 150,000) 

0 0 
0 0 
0 0 

0 0 

).4'/~ 0 

0 0 

0 0 

0 0 
() 0 

0 0 

J.~ 1 ~0,000 

0 0 

0 0 

0 0 
( 1,049. 25()') 99.000 

(3,2.941) 184.400 

0 0 
0 0 

0 0 

(5.6S I) \.!.~97) 

0 0 

57:7 (498) 

S~V SUPER!NTENOENC!i1 DE V~LORES 
11 ' OIHECCION iJf. OFERTA PUBliCA 

APROBADO 

514,782 

0 

0 

() 

0 

0 

0 
0 

li6? 

( 1,1 9.~.569) 

0 

(41, 163 ) 

(14.038) 

0 

2,317 

18,077 

l1..l!i.2W 

0 
300,000 

150.000 

0 

0 

0 

0 

0 

0 
0 

0 

0 

0 

~. 

S72,0W 

0 

0 

('l9.000) 

(IR<i!IOO) 

0 

0 

0 

(2,5 12) 

0.00 
(6,87C,) 



------···········-- ---···· 

3.1.4. lndicadores Financieros al31 de diciernbre 2014. 

lndicadores Financiel'Os de PARVAtf 
dic-14 

huJit:ado.-t>s de Uquirlez 

LIQ1JIDE7. CORR1ENTE (vece~) 338 

PRUEBA J\ClDA (veces) 3.38 

CAPITAL DE TRJ\BA.IO (monlos en DOP) 1,986,814,527 

TNOlCADOJU:S IJJO~NDELJDA.MIENTO 

INDTCE DE f!.NDEUDAMIENTO (veers) 1.02 

PROPORCfON DF.l/DA A COR TO PLAZO (%) 58.20% 

PROPORCJON DEUDA A I.ARUO PLAZO (%) 41.80% 

JNlHCADORFJi BEACTI\1l1AD 

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS (vcccs) 4.52 

. 11\IJICADOU.FS DERf~NTAIIILII>AD 
} ••• -'l'l::-l •• ~.~-

R gNTABILIDAD DEI.I'ATR1MON10 (%) 22.35% 

RENTABILIDAD DEL ACTIVO(%) 11.39% 

RENTAHILlDAD DE LOS ACTIVOS (%) 
12.34% 

OPERJ\CJONALES 

UTILIDAD POR A CCI ON (montos en DOP) 34.38 
. -• Los estado~ fmanc1eros diCicmbre 2014 son mtermos 

2013 2012 

5.19 3.93 

5.19 3.93 

1,709,829, 183 I, I 93,065,062 

0.89 1.00 

40.47% -~0.45% 

59.53% 49.55% 

5.13 1052 

32.84% 93.27% 

16.95% 45.80% 

18.54% 50.20% 

59.24 217.29 

SO::: ... SUPERINTENDENCIA OE V~ORES 
~ V DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

0 9 FEB Z01S 

APROBADO 

2011 

4.50 

4.50 

478,585,1 79 

1.14 

40.63% 

59.37% 

3.80 

35.46% 

13.90% 

15.62% 

53.24 

... , __________ .... .. ............. ____ --- ------------- ~---- ....................................... __________ _ 



AI 31 de dicicmbre 2014, ·r ARVA L mantiene un RangQ..J.~a!TI!n~m!!:l1.!!~ Actividades Universales_dc Intermediaci6.rr. 
C_QJ:rctaje y Por Cuenta Propia. El nivel cs lo que delimita las actividades permitidas para el funcionamiento de los Puestos 
de Dolsa, siendo las actividades las s iguicntes: 

1- A CTiiV IDA DES CA'n~GORJA 
~ -- - I 11 Jll IV 

Estructuraci6n y Colocaci6n de Emisiones 
Asesoramiento a Emisiones (underwritting) X X X X 
Colocaci6n a primaria mejores esfuerzos X X X X 
Colocacion primaria garanti1..ada - - X X 
Colocacion primaria en fim1e - - X X 
Agente de distribuci(m X X X X 

1-

1- SERVICIOS A CLIENTES 
Actividades Generales de lntcrmediaci6n X X X X 
Depositos de Valores - - X X 
Administraci6n de Cartcra - - - X 

1-
ACTIVIDADES DE PR EST AMOS 1-

Margen X X X X 
Prestamos de Valores otros intermediaries X X X X 
Prestamos de Valores otras personas - - X X 

1-
0 11ROS 1-

Emisi6n de Obligaciones - - - X 

·~··· _, .. ···~ .......... -·~-· ··-

3.2. Info rmacion R elevante 

AI momento de claboraci6n del presente Prospecto Simpliticado, el emisor no prcvc tendencia o incertidumbre que incida o 
impacte sus opcracioncs. 

3.3. 

Anexo l 
Anexo 2 
Ancxo 3 
Anexo 4 
Ancxo 5 
Anexo 6 
Anexu 7 

Ancxos 

Declaracion Jurada Responsable del Contcnido del Prospecto de Emisi6n. 
lnforme Auditorcs lndependiente y Estados rinancieros individuales 2011,2012 y 2013. 
Estados lnterinos al mcs de diciembre 2014. 
Repmte Calificadora de Riesgo Fitch Rating. 
Macrotitulo de Ia cmisi6n. 
Facsimile del Macrotitulo. 
Modelo Aviso de Colocacion Primaria. 
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